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DATOS DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
31 AGOSTO 2018

> Los Fondos de Inversion acumulan hasta agosto entradas netas por valor de 12.152 millones de

euros.

EI PATRIMONIO de la inversion colectiva (Fondos y Sociedades) presenta un crecimiento de 17.075 millones de
euros en 2018, situdndose en 481.334 millones, lo que supone un aumento del 3,7% con respecto a diciembre

de 2017.

El niimero de CUENTAS DE PARTICIPES se situd en los 13.955.641, lo que supone 981.508 cuentas més que

a finales del afio anterior.

IC
Patrimonio (millones €) CUENTAS de participes/accionistas

IIC ago-18 dic-17 % var.2018 ago-18 dic-17 % var.2018
FONDOS DE INVERSION “ 272.964 263.123 37% | 11.326.759 10.339.946 9,5%
SICAV 31502 32.058 -1,7% 431.126 435747 -1,1%
IIC INMOBILIARIAS 867 1.078 -19,5% 909 1,503 -42,9%
lICs EXTRANJERAS? 176.000 168.000 48% | 2.196.847 2.196.847 0,0%
OTA 481.334 464.259 37% | 13.955.641 12.974.133 7,6%

(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Ultimos datos disponibles (junio 2018)

(3) Hace referencia al nimero de cuentas, por lo que un participe puede tener mas de una cuenta.
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PATRIMONIO

El volumen de activos de los Fondos de Inversion Mobiliaria registro en agosto un descenso de 1.765 millones de
euros, situandose en 272.964 millones de euros, un 0,6% menos que en julio. El erratico comportamiento de los
mercados en agosto condiciono de forma negativa la evolucion de los Fondos de Inversion, que a pesar del entorno
de elevada incertidumbre, volvieron a registrar suscripciones netas positivas (187 millones en el mes)

En el conjunto de 2018, el patrimonio de los Fondos de Inversion experimenta un crecimiento de 9.841 millones
de euros.

PATRIMONIO FONDOS DE INVERSION (millones de euros)
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Sélo las categorias de Fondos con mayores suscripciones netas en el mes lograron variaciones positivas en su
volumen de activos. Destacaron los Fondos Globales, con un crecimiento de 143 millones de euros en agosto. En
solo ocho meses estos Fondos acumulan un crecimiento del 24%, 8.486 millones de euros mas que a finales de
2017.

La Renta Variable Mixta también increment6 su volumen de activos en agosto (83 millones de euros mas), pero
los Fondos Mixtos en conjunto vieron reducido su patrimonio en el mes debido a la caida patrimonial de la Renta
Fija Mixta (294 millones de euros menos). Sin embargo, en 2018 es una de las categorias con mayor crecimiento
(2.613 millones de euros mas que en diciembre de 2017).

A pesar de los flujos netos positivos experimentados en su conjunto por los Fondos de las categorias de Renta
Variable Internacional, el comportamiento negativo de los mercados de acciones limité sus rendimientos, y sus
Fondos vieron reducido su patrimonio en el mes en 255 millones de euros, aunque sigue siendo una de las
categorias que en global registran un mayor incremento patrimonial en 2018 (3.786 millones de euros mas).

Con idéntico patrén, el patrimonio de los Fondos de Renta Variable Nacional registré una correccion basada en
los ajustes de valoracion por la rentabilidad negativa de la bolsa espafiola en agosto, frente a las suscripciones
positivas registradas por la categoria.

En cualquier caso, los Fondos de Renta Fija y los Garantizados fueron los que registraron una mayor disminucion
de patrimonio durante el mes (523 y 332 millones de euros, respectivamente). En el conjunto del afio, son los de
Fondos de Gestion Pasiva los que acumulan una mayor caida patrimonial, superior a los 2.880 millones de euros.
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PATRIMONIO

Variacion

CATEGORIA DE INVERSION 2018
agosto-18

Importe % Importe %
(miles de euros) (miles de euros)

GLOBALES 43.885.543 142.804 0,3%  8.486.075 24,0%
RENTA VARIABLE MIXTA 25.159.217 83.074 0,3% 2.664.642 11,8%
MONETARIOS 6.766.985 65.206 1,0% -325.272 -4,6%
RENTA VARIABLE NACIONAL 7.217.443 -113.737 -1,6% 1.100.937 18,0%
RETORNO ABSOLUTO 16.942.978 -235.180 -1,4% -122.575 -0,7%
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 33.343.253 -254.975 -0,8% 3.785.513 12,8%
GESTION PASIVA 16.342.988 -291.325 -1,8% -2.883.927 -15,0%
RENTA FIJA MIXTA 42.550.014 -294.076 -0,7% -51.817 -0,1%
GARANTIZADOS 19.060.644 -332.381  -1,7% -1.581.913 -7,7%
RENTA FIJA 59.412.299 -523.338 -0,9% -1.276.690 -2,1%
Inversion libre 2.282.976 -10.864  -0,5% 45,949 2,1%

Total Fondos de Inversion 272.964.340 9.840.922

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

Por trigésimo mes consecutivo, y a pesar de la volatilidad de los mercados tanto de renta fija como variable, los
Fondos de Inversion experimentaron en agosto flujos de inversion positivos, cerrando el mes con
SUSCRIPCIONES netas por valor de 187 millones de euros.

Durante los ocho primeros meses de 2018, los Fondos de Inversion registran unas suscripciones netas
superiores a los 12.152 millones de euros.

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones de euros)

De nuevo, los Fondos Globales lideraron las suscripciones netas del mes, registrando 328 millones de euros de
suscripciones, y acumulan en el conjunto del afio 8.705 millones de euros de flujos netos positivos. Los Fondos de
Renta Variable Nacional registran suscripciones netas de 66 millones de euros en agosto, acumulando 1.151
millones de euros de flujos positivos en 2018.

Los Fondos Mixtos también registraron entradas netas en el periodo (233 millones de euros), donde casi la
totalidad se debe a las suscripciones netas de los Fondos de Renta Variable Mixta (227 millones de euros). En
2018 acumulan 3.422 millones de euros, de las cuales el 84% corresponde a Renta Variable Mixta.
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En sentido contrario, los de Retorno Absoluto y de Gestion Pasiva fueron de los Fondos que mayores salidas netas
experimentaron en el mes con reembolsos por valor de 195y 64 millones de euros, respectivamente. Ademas, los
de Gestion Pasiva son los que mayores salidas netas acumulan en 2018 con un total de 2.254 millones de euros.

Suscripciones netas 2018 (milionese)

Globales

RV Mixta Internacional

RV Internacional Resto

RF Mixta Internacional

RV Nacional Euro

RV Euro Resto

RF Euro LP

RV Internacional Europa

RV Internacional EE.UU.

RV Mixta Euro

RV Inter. Emergentes

RV Internacional Jap6n

De garantia parcial

Garant. Rend. Varable

Retorno Absoluto

Garant. Rend. Fijo

Monetarios

RF Internacional

RF Euro CP

RF Mixta Euro

Rentabilidad objetivo {2 25
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CUENTAS de participes

El nimero de cuentas de PARTICIPES en Fondos de Inversion nacionales disminuy6 en agosto (120.267 cuentas
menos que en julio), y sitlian su cifra en 11.326.759 participes.

Los ahorradores nacionales contindian confiando en los Fondos de Inversién como instrumentos para canalizar
sus inversiones. En cualquier caso, debido a la creciente utilizacion de los servicios de gestion de carteras, el
crecimiento real de participes seria inferior.

CUENTAS DE PARTICIPES EN FONDOS DE INVERSION (millones)
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RENTABILIDAD

Durante el mes de agosto, las bolsas europeas experimentaron correcciones (por ejemplo, el IBEX 35 cerr6 con
respecto al cierre de julio en -4,8% y el EuroStoxx 50 lo hizo en el -3,8%), mientras que los principales indices
bursatiles en Estados Unidos continuaron con la senda alcista de los meses anteriores. Asi, el S&P 500 cerrd
agosto con una revalorizacion intermensual del 3,0% y el NASDAQ en el 5,8%.

La TIR del bono aleman a 10 afios ha caido en el mes hasta el 0,34% desde el 0,45% de finales de julio mientras
que la rentabilidad del bono espafiol a 10 afios ha aumentado ligeramente hasta el 1,42% desde el 1,38%. La
prima de riesgo en Espafia ha cerrado en 114 pbs (98 pbs. en julio).

El tipo de cambio del euro frente al délar cerr6 el periodo en 1,17, lo que supone una depreciacion del euro del
0,7% con respecto al cierre de julio.

En este contexto, los Fondos de Inversién registraron una rentabilidad negativa en agosto del 0,69%, y acumulan
un ajuste del 0,73% en 2018.

Todas las categorias de Fondos registraron rentabilidades negativas en el mes, con la excepcion de la Renta
Variable Internacional EE.UU. que experimentd una revalorizacion del 3,52% en agosto. Esta categoria es,
ademas, la que mayor rentabilidad presenta en 2018 (9,27%).

En sentido contrario, la Renta Variable Internacional Emergentes y la Renta Variable Euro (sin incluir Espafia) han
sido las categorias que mayor retroceso han registrado en agosto, con rentabilidades negativas intermensuales
superiores al 3%. La primera es también la categoria con mayor ajuste en el afio (-6%).

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (31/08/18)

MONETARIOS 1,45 2,39
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO -0,25 -0,95 —0,92 —0,21 0,16 0,71 1,15 1,51 2,43
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,48 -1,21 -1,01 0,40 1,73 2,50 2,19 2,42 331
RENTA FIJA MIXTA EURO -0,92 -1,76 -1,37 0,03 1,59 1,63 2,02 1,80 3,03
RENTA VARIABLE MIXTA EURO -1,72 2,01 -1,56 0,54 3,83 2,00 3,07 1,89 3,71
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO 2,41 0,56 1,60 3,67 7,59 2,83 571 3,58 6,47
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,55 -1,34 -1,32 0,27 2,00 2,39 1,87 2,18 2,95
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 0,43 -1,20 0,46 0,04 1,04 0,81 1,16 1,11 2,34
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL -0,34 0,40 1,47 1,42 2,56 2,42 2,48 1,38 3,14
RENTA VARIABLE EURO RESTO -3,25 -1,54 1,12 3,30 6,25 4,64 528 2,71 5,62
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA -1,83 0,92 2,55 2,33 6,10 311 4,04 1,46 4,25
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 3,52 9,27 17,26 12,00 12,87 9,05 591 4,07 2,55
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 0,26 -1,06 11,09 6,24 9,66 4,69 2,93 0,48 0,78
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES -3,19 -6,00 -1,62 7,36 4,53 1,78 6,76 5,55 4,19
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO -0,63 1,16 6,13 6,21 8,00 7,29 5,52 2,39 4,06
GLOBALES 0,44 0,44 191 2,06 3,64 2,37 2,39 1,79 3,26
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,96 -1,25 -1,07 0,14 0,73 1,96 2,00 2,27
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE -1,20 -1,73 -1,40 0,12 1,36 1,67 1,93 2,08

DE GARANTIA PARCIAL 0,65 0,50 -0,10 0,40 3,25

DE GESTION PASIVA -1,16 0,35 0,07 1,22 3,33

RETORNO ABSOLUTO 0,41 -1,66 -1,17 -0,03 0,77

FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) -1,09 1,01 3,79 6,06 7,41

FONDOS DE FIL 0,40 1,72 1,47 -0,66 1,44

TOTALESFONDOS | -069 | -073| 043 | 110| 216 | 206 | 228 | 182 |
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